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WIFO

BWIRKUNG DER WELTWEITEN
WIRTSCHAFTSFLAUTE IN DEN
MOEL BEGRENZT

Die Abschwéchung der Weltkonjunktur, die sich im IV. Quartal
2001 verscharfte, hinterlief3 auch in den MOEL deutliche
Spuren. Die Wachstumsdampfung blieb allerdings méBig, die
Region erscheint gegeniber dem externen Konjunkturschock
relativ widerstandsféhig. In den einzelnen Léndern hatten neben
dufleren Einflussen spezifische interne Entwicklungen grofien
Einfluss auf das Wirtschaftswachstum. Die Inflation ist weiterhin
hoher als in den westlichen Industrieléndern, hat aber in den
meisten Ldndern der Region sinkende Tendenz. Die Arbeitslosen-
quote hat sich auf relativ hohem Niveau stabilisiert. Der Auf3en-
handel ist, sieht man von wichtigen Ausnahmen ab, strukturell
defizitér. In allen Landern der Region erscheint das marktwirt-
schaftliche System fest etabliert. Gleichzeitig besteht, wenn auch
in sehr unterschiedlichem MafBe, beziglich der technologischen
und institutionellen Ausstattung ein Entwicklungsrickstand.

Die Vorjahresverénderungsraten fir das Bruttoinlandsprodukt (BIP) zeigen, wie
ausgepréagt der Konjunktureinbruch war. Dabei ergeben sich zwei unterschiedli-
che Entwicklungsmuster: Kroatien, Ruménien, die Slowakei, Tschechien und die
Ukraine befanden sich Anfang 2001 im Aufschwung; dieser setzte sich im Laufe
des Jahres fort, wenn auch in der zweiten Jahreshélfte deutlich gedémpft (Abbil-
dung 1). Die Jahreswachstumsrate dieser Lander war 2001 hoher als im Jahr
2000 (Ubersicht 1). Getragen wurde die Entwicklung meist von den Bruttoan-
lageinvestitionen, die 2001 in diesen Léndern real um 7% bis 17% ausgeweitet
wurden (Ubersicht 2).

Die zweite Gruppe von Léndern — Bulgarien, Polen, Russland, Slowenien und Un-
garn — befand sich bereits Anfang 2001 im Abschwung, und dieser verstarkte sich
im Laufe des Jahres (Abbildung 1). Damit folgte diese Léndergruppe dem Kon-
junkturmuster Deutschlands, wobei nicht in allen Féllen ein kausaler Zusammen-
hang gegeben war: Fur die Wachstumsverlangsamung in Russland waren die
Entwicklung des Weltmarkipreises fir Rohsl und die reale Aufwertung des Rubels
ausschlaggebend. In Polen war der schrittweise Verfall des Wachstums Gberwie-
gend hausgemacht. In dieser Léndergruppe wurden die Bruttoinvestitionen, sieht
man von Bulgarien und Russland ab, kaum ausgeweitet oder eingeschrénkt.
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Ubersicht 1: Prognose fir 2002 und 2003

Bruttoinlandsprodukt')
2000 2001 2002 2003

Reale Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

2000 2001

MOEL 74 +3,5 +3,0 +2,0 48,8
MOEL 5%) +3,8 +2,4 +1,6 +3,0 . .
Tschechien +2,9 +3,6 +3 +4 +39 +47
Ungarn +5,2 +3,8 +3,4 +4 + 98 + 9.2
Polen +4,0 +1,1 +0 +2 +10,1 & 55
Slowakei +2,2 +3,3 +3 +4 +120 +7,3
Slowenien +4,6 +3 +3 +4 + 8,9 + 8,4
Bulgarien +5,8 +4 +4 +4 +10,3 + 74
Ruméinien +1,8 £5)3 +3 +4 +45,7  +34,5
Kroatien +3,7 +4,1 +3 +4 + 6,2 + 4,9
Mazedonien +4,6 —4,6 +0 +2 +10,6 + 5,2
Bundesrepublik Jugoslawien®) +6,4 +6,2 +4 +4 +85,6  +89,2
Russland +9,0 +5,0 +3 +4 +20,8  +21,6
Ukraine +5,9 +9,1 +4 +5 +28,2 +12,0

Verbraucherpreise?)

2002

Verénderung gegen das
Vorjahr in %

* &
+30
+20
+15

Arbeitslosenquote®) Leistungsbilanz

2003 2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
In % In % des BIP
13,1 13,6 . . = 5,1 - 4,2 - 4,6 4,4
. 13,3 14,6 . . -53 -39 -44 -4,2
* &S 8,8 8,9 9,5 9 =56 -47 -42 -3,7
+ 45 8,7 8,0 8 8 -29 -21 =42 -4,3
+ 4 15,1 17,4 19 18 = O3 - 4,1 - 4,5 -4,8
+ 7 17,9 18,6 17 16 = 3,7 - 8,8 -73 -4,9
+5 12,0 11,8 1 10 -34 -04 -10 -0,9
+ 3 17,9 17,3 17 16 - 59 - 6,5 - 54 SN
+20 10,5 8,6 9 8 =87 =8P =5Y -5,8
+ 3 22,3 23,1 22,5 21 =28 =81 =38 -4,0
+ 6 32,2 30,5 32 32 -30 -59 -74 -6,8
+20 26,7 27,9 30 30 -13,0 -10,7 .
+15 9,9 9,0 9 9 17,9 11,3 7,5 54
+15 42 3,7 4 4 4,7 3,7 0,0

Q: WIIW. 2001: vorléufige Zahlen, 2002 und 2003: Prognose. — ') Bundesrepublik Jugoslawien: Bruttomaterialprodukt. — ?) Kroatien, Mazedonien: Einzelhandelspreise. — °) Jahresendstand; Russ-
land, Mazedonien: geméf Labour-Force-Konzept (Mikrozensus), Jahresdurchschnitt. — 4) Schatzung des WIIW. — °) Ohne Kosovo und Metohia.

Der Index der Industrieproduktion spiegelt ebenfalls wi-
der, dass die Region weitgehend dem internationalen
Konjunkturmuster folgte (Ubersicht 3). Die monatlichen
Vorjahresraten verringerten sich in fast allen Landern im
Laufe des Jahres 2001 (Abbildung 2), in Bulgarien, Po-
len, Slowenien, Ungarn und der Ukraine wurden sie teils
sogar negativ. Ende 2001 oder Anfang 2002 war der
Vorjahresabstand jeweils am geringsten, im Februar
2002 zeigt sich in jenen Landern, fir welche bereits In-
formationen verfigbar sind, eine leichte Verbesserung.
Wenngleich diese Daten nicht saisonbereinigt sind,

Abbildung 1: Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes

Verénderung gegen das Vorjahr in %
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.
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kénnten sie signalisieren, dass die Talsohle der Konjunk-
tur durchschritten ist.

Unmittelbar gedédmpft wurden durch den weltweiten
Konjunktureinbruch Ende 2001 die Exporte der MOEL.
Dank der sehr hohen Zuwdchse zu Jahresbeginn ergab
sich insgesamt fir das Jahr 2001 in den meisten Lén-
dern eine relativ hohe Exportsteigerung. In den letzen
Monaten 2001 und den ersten Monaten 2002 verlang-
samte sich das Wachstum jedoch stark, kam zum Still-
stand oder wurde sogar von einer Reduktion abgeldst.

In allen Landern der Region wuchsen die
Exporte gegen Ende 2001 und in den ersten
Monaten 2002 viel schwécher als ein Jahr
zuvor. Ahnlich gedédmpft entwickelte sich die
Industrieproduktion.

Ubersicht 4 basiert auf Exportdaten zu laufenden Prei-
sen, die mit laufenden Wechselkursen in Euro umge-
rechnet wurden. Demnach verzeichnete Tschechien als
einziges ostmitteleuropéisches Land zwar eine Wachs-

Ubersicht 2: Bruttoanlageinvestitionen

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Tschechien + 0,1 - 0,6 + 4,2 + 7,0 + 5 + 5
Ungarn +13,3 + 59 + 7,7 + 3,1 +5 + 6
Polen +14,2 + 6,8 + 2,7 -10,2 =5 -4
Slowakei +11,1 -18,8 -0,7 +11,6 +12 +10
Slowenien +11,3 +19,1 + 0,2 -1,9 + 3 + 4
Bulgarien +32,9 +25,3 + 8,2 +19,9 . .
Ruménien = 87 - 4,8 + 4,6 + 6,6 + 2 +5
Kroatien + 25 - 1,1 = &5 + 9,7 + 5 + 6
Mazedonien - 2,6 -14
Bundesrepublik
Jugoslawien -22 -29,7 . . . .
Russland -12,0 + 53 +17,7 + 8,7 + 6 + 8
Ukraine + 6,1 + 0,4 +14,4 +17,2 +15 +15

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorléufige Zahlen, 2002 und 2003: Prognose des WIIW. -
Laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung; Jugoslawien, Russland und Ukraine aufgrund
der Investitionsstatistik.
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Abbildung 2: Industrieproduktion

Verénderung gegen das Vorjahr in %
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.

tumsverlangsamung, aber keinen Exporteinbruch. Auf
Euro-Basis erlitt auch Russland im IV. Quartal 2001 er-
hebliche ErléseinbuBBen; Russland exportiert Gberwie-
gend Energietréger, die in Dollar fakturiert werden. Hin-
gegen flieBen die meisten Exporte der MOEL in die
Euro-Zone und werden auch in Euro fakturiert.

Das Versiegen der Exportnachfrage gegen Ende 2001
hatte nicht in allen Féllen eine Verschlechterung der

Ubersicht 4: Entwicklung des AuBenhandels

Ubersicht 3: Bruttoindustrieproduktion
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2001

Verdénderung gegen das Vorjahr in %, real 1989 =
100
MOEL 77) - 04 + 0,5 + 8,1 + 4,2 +3,0 +4,5 93,6
MOEL 57) + 4,4 +20 +382 + 3,1 +2,6 +4,8 114,55
Tschechien + 1,6 - 3,1 + 5,4 + 6,8 +5 +7 87,2
Ungarn +12,5 +10,4 +18,6 + 4,1 +4 +9 142,0
Polen?) & 88 + 3,6 + 6,7 + 0,0 +0 +2 129,6
Slowakei ~ + 50 - 2,7 + 8,6 + 6,9 +6 +6 95,5
Slowenien + 3,7 - 05 + 6,2 + 2,9 +3 +4 82,6
Bulgarien -79 = 93 + 5,8 + 0,7 +4 +4 50,0
Ruménien -13,8 - 22 + 8,2 + 8,2 +4 +4 54,4
Kroatien + 3,7 -14 + 1,7 + 6,0 +4 +4 60,3
Mazedonien + 4,5 - 26 + 3,5 - 8,8 =5 +0 43,2
Bundesrepublik
Jugoslawien?) + 3,6 23,1 +11,2 + 0,0 +3 5 38,6
Russland = B2 +11,0  +11,9 + 49 +4 +5 59,9
Ukraine -10 +40 +124 +14,2 +8 +7 65,4

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorlgufige Zahlen, 2002 und 2003: Prognose des WIIW. —
1) Schétzung des WIIW. —2) Umséitze. — %) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.

Handelsbilanz gegeniber 2000 zur Folge: Das Im-
portwachstum verringerte sich ebenfalls, insbesondere
in jenen Landern, deren BIP 2001 schwdcher expan-
dierte als im Jahr zuvor. In Polen, Slowenien und Un-
garn verbesserte sich auf diese Weise die Handelsbi-
lanz, und der Grad der Deckung der Importe durch
Exporte stieg (Ubersicht 5). In Bulgarien und Russland
verschlechterte sich hingegen die Handelsbilanz trotz
verringerten Wirschaftswachstums. In jenen Léndern,
deren BIP 2001 starker als zuvor wuchs, verschlech-
terte sich die Handelsbilanz. Dies traf auf Kroatien, Ru-
mdnien, die Slowakei und die Ukraine zu. In Tsche-
chien vergréfierte sich das Handelsbilanzdefizit etwas,
der Grad der Deckung der Importe durch Exporte je-
doch erhéhte sich.

In den ostmitteleuropdischen Léndern lag der Anteil der
EU an den Exporten 2001 bereits bei 60% und dariber,
stieg aber 2001 nur noch geringfigig (Slowakei, Tsche-

2001 2002
I. Quartal II. Quartal IIl. Quartal IV. Quartal Oktober November Dezember I. Quartal Jénner Februar Mérz
Exporte zu laufenden Preisen in €, Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Tschechien +27,8 +21,1 +15,1 +10,9 +16,3 + 9,6 + 6,3 +75 + 74 +10,1 +5,1
Ungarn +24,1 +19,3 + 79 + 0,1 + 8,2 T+ 538 -13,8 + 50 + &5 + 6,5
Polen +29,1 +23,3 +14,3 > 53 +15,0 + 3,8 = &P + 1,1 + 45 -22
Slowakei +17,9 +13,6 + 9,2 = @05 + 2,4 = 18 - 29 = 15 - 38 + 0,7
Slowenien +17,9 +10,3 + 8,8 + 0,3 + 6,4 - 05 - 59 + 2,6 + 2,2 + 3,1
Bulgarien +23,1 +12,6 + 7,2 - 44 + 0,9 - 6,6 - 7,7 . -1,1 .
Ruménien +27,6 +20,8 +11,6 - 4,2 = 85 - 50 = 8P + 8,4 + 6,9 +99
Kroatien + 9,0 +11,3 + 4,6 + 75 +22,4 -18,8 +24,2 = g6 + 4,7 -11,9
Russland +11,6 +14,8 -15 -18,2 -14,0 -20,5 -19,8 -12,7 -13,9 -11,5
Importe zu laufenden Preisen in €, Verénderung gegen das Vorjahr in %
Tschechien +29,6 +20,1 +12,9 +72 +10,2 + 49 + 6,6 + 2,6 + 59 + 0,1 +2,0
Ungarn +22,8 +18,1 + 2,1 - 4,8 + 1,6 - 3,0 -13,2 + 3,5 + 0,3 + 6,8
Polen +12,2 + 8,6 + 5,0 = 1,8 + 3,0 = 03 = 68 = @2 - 4,4 + 4,0
Slowakei +25,8 +26,8 +20,2 + 7,1 +79 + 6,1 & 75 +0,8 - 14 + 3,0
Slowenien + 78 + 74 +0,7 = 23 - 04 = &9 - 26 + 0,7 + 0,6 + 0,9
Bulgarien +13,7 +28,2 +17,5 + 1,7 +1,2 + 6,4 -28 . + 2,9 .
Ruménien +45,9 +32,2 +11,7 + 7,6 +13,5 +03 + 9,9 + 3,9 + 7,0 + 0,9
Kroatien +28,0 +35,3 +13,1 + 0,4 +12,9 + 0,7 -12,0 +17,7 +19,0 +16,4
Russland +18,6 +40,6 +20,1 +12,9 +10,8 +12,3 +15,2 +17,9 +14,0 +21,7

Q: WIIW-Monatsdatenbank basierend auf nationalen Statistiken. Quartalsdaten errechnet als Durchschnitte der Monatsangaben.
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Ubersicht 5: Export und Import

Laut Zollstatistik
1999 2000

Mio. €
MOEL 7 Exporte 103.190 135.267
Importe 130.972 168.922

Exporte in % der Importe 78,8 80,1
MOEL 5 Exporte 91.500 118.795
Importe 115.936 147.709

Exporte in % der Importe 78,9 80,4
Tschechien Exporte 24.641 31.483
Importe 26.387 34.876

Exporte in % der Importe 93,4 90,3
Ungarn') Exporte 23.491 30.545
Importe 26.288 34.856

Exporte in % der Importe 89,4 87,6
Polen Exporte 25.729 34.383
Importe 43.151 53.122

Exporte in % der Importe 59,6 64,7
Slowakei?) Exporte 9.602 12.880
Importe 10.628 13.860

Exporte in % der Importe 90,4 92,9
Slowenien Exporte 8.037 9.505
Importe 9.482 10.996

Exporte in % der Importe 84,8 86,4
Bulgarien®) Exporte 3.734 5.253
Importe 5.140 7.085

Exporte in % der Importe 72,6 74,1
Ruménien Exporte 7.956 11.219
Importe 9.896 14.128

Exporte in % der Importe 80,4 79,4
Kroatien?) Exporte 4.027 4.818
Importe 7.324 8.588

Exporte in % der Importe 55,0 56,1
Mazedonien Exporte 1.117 1.427
Importe 1.665 2.256

Exporte in % der Importe 67,1 63,3
Bundesrepublik Jugoslawien®)  Exporte 1.391 1.808
Importe 3.081 3.892

Exporte in % der Importe 45,2 46,5
Russland?) Exporte 70.960 114177
Importe 37.027 48.593

Exporte in % der Importe 191,6 235,0
Ukraine Exporte 10.856 15.771
Importe 11.104 15.104

Exporte in % der Importe 97,8 104,4

2001 2000 2001 2000 2001
Auf Euro-Basis Auf Dollarbasis
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

154.542 +31,1 +14,2 +13,4 +11,0
187.879 +29,0 +11,2 +11,6 + 8,0
82,3
136.124 +29,8 +14,6 +12,3 +11,3
162.412 +27,4 +10,0 +10,3 + 6,8
83,8
37.219 +27,8 +18,2 +10,6 +14,8
40.710 +32,2 +16,7 +14,4 +13,3
91,4
34.082 +30,0 +11,6 +12,4 + 8,4
37.654 +32,6 + 8,0 +14,7 + 4,9
90,5
40.375 +33,6 +17,4 +15,5 +14,0
56.223 +23,1 + 5,8 + 6,6 + 2,7
71,8
14.101 +34,1 + 95 +16,1 + 6,4
16.484 +30,4 +18,9 +12,9 +15,6
85,5
10.348 +18,3 + 8,9 + 22 + 6,0
11.342 +16,0 + 3,1 + 0,3 +03
91,2
5.707 +40,7 + 8,6 +21,7 * 55
8.104 +37,8 +14,4 +19,3 +11,0
70,4
12.711 +41,0 +13,3 +22,1 + 9,8
17.363 +42,8 +22,9 +23,7 +19,1
73,2
5.203 +18,9 + 8,0 + 3,0 + 5,1
10.118 +16,8 +17,8 + 1,1 +14,7
51,4
1.290 +27,8 - 97 +10,7 -10,2
1.884 +35,5 -16,5 +17,4 -18,6
68,4
2.095 +30,0 +15,9 +15,0 +10,5
5.385 +26,3 +38,4 +12,6 +30,4
38,9
115.041 +60,9 + 0,8 +39,4 - 23
59.607 +31,2 +22,7 +13,7 +18,9
193,0
18.159 +45,3 +15,1 +25,8 +11,6
17.612 +36,0 +16,6 +17,8 +13,0
103,1

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorléufige Zahlen. — ') Seit 1997 einschliefllich Handel von Unternehmen mit Freihandelsstatus. — 2) Ab 1998 neue Erhebungsmethode. - %) Ab 1999 neue Erhe-
bungsmethode. - #) Ab 2000 neue Erhebungsmethode. — %) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia. — ¢) EinschlieBlich Schétzung des nicht registrierten Handels.

chien) oder war rickléufig (Polen, Slowenien, Ungarn).
Der EU-Anteil an den Importen stagnierte (Ubersicht 6).

Im IV. Quartal 2001 war somit in allen Léindern der Region
eine Verlangsamung des Exportwachstums festzustellen,
die von einer Abschwéchung der Entwicklung der Industrie-
produktion sowie meist auch des Bruttoinlandsproduktes
begleitet war. Sowohl fir die Exporte wie auch fir die In-
dustrieproduktion deuten die neuesten Daten (Februar
2002) darauf hin, dass sich der negative Trend nicht weiter
fortsetzte. Im |. Quartal 2002 dirfte daher die Wachstums-
rate in den einzelnen Léndern dhnlich wie im IV. Quartal
2001 und somit relativ niedrig ausgefallen sein.

2002 UND 2003: ALLMAHLICHE
KONJUNKTURBELEBUNG, INFLATIONS-
DAMPFUNG, ARBEITSLOSENQUOTE
KAUM VERANDERT

Die Wirtschaft der MOEL durfte die Flaute im Gleich-
klang mit den meisten westlichen Industrieléndern Gber-

312 MONATSBERICHTE 5/2002

winden. Die Verénderungsraten des BIP dirften sich
2002 von Quartal zu Quartal verbessern, und diese
Tendenz sollte sich bis ins Jahr 2003 hinein fortsetzen
(Ubersicht 1). Aufgrund der nur schrittweisen Belebung
der Konjunktur dirfte das Wachstum im Jahr 2002 nied-
riger sein als 2000/01; Slowenien bildet hier mit einer

Im Gleichklang mit internationalen Entwick-
lungstendenzen durften auch in den MOEL
die Wachstumsraten des realen BIP wieder
steigen. Die Inflation wird sich gleichzeitig
weiter verringern.

Beschleunigung eine Ausnahme. 2003 sollte die
Wachstumsrate in den einzelnen Landern héher ausfal-
len als 2002. Die Prognose fir 2003 ist jedoch mit gro-
fer Unsicherheit behaftet, da sie von einer Konjunktur-
belebung in den westlichen Industrieléndern, insbeson-
dere in der EU und speziell in Deutschland ausgeht, de-

WIFO
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Ubersicht 6: Auenhandel der MOEL mit der EU 15

Laut Zollstatistik

1996 1997 1998 1999 2000 2001

Exportanteil der EU 15 in %
Tschechien 58,6 59,8 64,0 69,2 68,6 68,9
Ungarn') 62,7 71,2 73,0 76,2 751 74,3
Polen 66,2 64,0 68,3 70,5 69,9 69,2
Slowakei?) 41,3 41,7 55,7 59,4 59,0 59,9
Slowenien 64,5 63,5 65,5 66,0 63,8 62,2
Bulgarien?) 39,1 43,2 49,6 52,0 51,1 54,7
Ruméinien 56,5 56,5 64,5 65,5 63,8 67,8
Kroatien?) 51,0 49,7 47,6 48,7 54,4 54,7
Mazedonien 42,7 37,4 44,1 45,3 42,6 48,7
Bundesrepublik
Jugoslawien®) 34,6 39,8 38,3 36,3 38,7 42,8
Russland?) 32,1 32,9 3285 34,1 35,8 .
Ukraine 11,1 12,3 16,8 18,3 17,8 18,3
Importanteil der EU 15 in %

Tschechien 62,4 61,8 63,5 64,2 62,0 61,8
Ungarn') 59,8 62,8 64,1 64,4 58,4 57,8
Polen 63,9 63,8 65,6 64,9 61,2 61,4
Slowakei?) 37,3 39,4 50,1 51,7 48,9 49,8
Slowenien 67,5 67,4 69,4 68,9 67,8 67,6
Bulgarien?) 35,1 37,7 44,9 48,4 44,0 49,3
Ruménien 52,3 52,5 57,7 60,7 56,6 57,3
Kroatien?) 59,4 59,5 59,4 56,5 55,4 56,0
Mazedonien 38,7 37,0 36,3 40,7 38,1 42,5
Bundesrepublik
Jugoslawien®) 42,0 41,4 43,1 41,4 41,4 41,1
Russland?) 34,5 36,9 36,1 36,9 32,9 .
Ukraine 15,7 19,7 21,6 20,2 20,6 21,7

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorléufige Zahlen. — ') Seit 1997 einschlieBlich Handel
von Unternehmen mit Freihandelsstatus. — 2) Ab 1998 neue Erhebungsmethode. — %) Ab
1999 neue Erhebungsmethode. — %) Ab 2000 neue Erhebungsmethode. — %) Ab 1999 ohne
Kosovo und Metohia. — ¢) EinschlieBlich Schétzung des nicht registrierten Handels.

ren Eintreten inzwischen als héchst wahrscheinlich gilt,
deren Intensitét aber ein Unsicherheitsfaktor ist. Wahr-
scheinlich wird die Wirschaft — mit Ausnahme Polens —
2003 in den EU-Kandidatenléndern im Durchschnitt um
1 bis 2 Prozentpunkte kriftiger expandieren als in der

EU.

Die Inflationsrate wird, wenn nicht unvorhersehbare Ent-
wicklungen wie etwa ein Erdélpreisschock auftreten,
2002 in allen Léndern der Region etwas geringer sein
als 2001 (Ubersicht 1) und meist nahe der 5%-Marke

Ubersicht 7: Auslandsposition und Leistungsbilanz

Bruttoauslandsverschuldung')

Wahrungsreserven der

liegen. Nur in jenen Léndern, die noch unter den akuten
Folgen einer vergangenen Krise leiden — Rumanien, Ju-
goslawien, Russland und Ukraine — wird die Inflations-
rate zweistellig bleiben. 2003 sollte sie ungeachtet des
Konjunkturaufschwungs erneut sinken.

Die Arbeitslosenquote wird sich 2002 und 2003 nicht
erheblich veréndern (Ubersicht 8), sie bleibt in den ein-
zelnen Landern sehr unterschiedlich. Teils ist die Quote
bereits einstellig: In Tschechien und Ungarn ist dies ein
Zeichen wirtschaftlichen Erfolges, in Ruménien, Russland
und der Ukraine hingegen primér Ausdruck wenig fort-
geschrittener Restrukturierung. In den meisten Léndern
ist die Arbeitslosenquote regional sehr unterschiedlich —
in der Slowakei etwa weist sie ein drastisches Ost-West-
gefdlle auf.

EIN RELATIV NEUES PHANOMEN:
TENDENZEN ZU NOMINELLER AUF-
WERTUNG

Jene Lander, die einen regen Zustrom ausléndischer Di-
rekfinvestitionen verzeichnen, stehen seit einiger Zeit vor
dem Phdnomen, dass ihre Wahrung zu nomineller Auf-
wertung tendiert (Euro je Landeswéhrung; Abbildung 3).
In Tschechien setzte dieser Trend bereits in der ersten
Halfte des Jahres 1999 ein. Die tschechische Krone war
im Februar 2002 gegeniber dem Euro im Monats-
durchschnitt um 19% teurer als im Februar 1999 oder
1998 und damit auch teurer als in den Monaten vor der
Wahrungskrise (Mai 1997). In Polen erfolgte der Um-
schwung vom Abwertungs- zum Aufwertungstrend im
2. Halbjahr 1999, der polnische Zloty war im Februar
2002 gegeniber dem Euro um 17% teurer als drei
Jahre zuvor. In der Slowakei und in Ungarn trat der Auf-
wertungstrend erst im 1. Halbjahr 2001 auf und ist noch
nicht sehr ausgepragt. Die slowenische Wéhrung zeigt
bisher keinerlei Aufwertungstendenz, sie befindet sich
weiterhin auf einem Pfad nahezu standiger Abwertung.

Leistungsbilanz

Nationalbank (ohne Gold)?)

2000 2001 2000
Tschechien 21,4 21,7 13,1
Ungarn 30,7 33,4 11,2
Polen 69,6 70,2 27,5
Slowakei 10,8 11,3 41
Slowenien 6,2 6,7 3,2
Bulgarien 10,4 9,9 3,2
Ruménien 10,2 11,4 2,5
Kroatien 11,0 11,2 35
Mazedonien 1,4 1,4 0,4
Bundesrepublik Jugoslawien?) 11,5 11,2 0,5
Russland 144,5 140,0 28,0
Ukraine 10,4 11,5 1,5

2001 2000 2001 2002 2003
Mrd. $, Jahresendstand
14,5 -28 - 2,7 - 2,7 - 2,7
10,8 = 13 -1, -25 -28
26,6 -10,0 -72 -77 - 8,0
4,2 -0,7 -18 = 15 -1,
4,3 - 06 -0, -02 -02
3,3 -0,7 -09 -08 -08
3,9 - 14 = 28 -25 - 26
4,7 -04 - 06 -08 -09
0,7 -0, -02 = 03 = 03
1,2 = 13 -1,2 = 15 = 1,5
36,6 46,4 35,1 25,0 20,0
3,1 1,5 1,4 0,0

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorléufige Zahlen, 2002 und 2003: Prognose des WIIW. — ') Bulgarien und Tschechien: in konvertiblen Wéhrungen; Ruménien, Mazedonien: mittel- und langfris-
tige Verschuldung. — 2) Wéhrungsreserven, SZR und Reserveposition gegentiber dem IWF; Tschechien, Ungarn, Polen, Slowakei, Bundesrepublik Jugoslawien, Russland und Ukraine: einschlieBlich

Gold; Ungarn: Gesamtreserven. — ) Ohne Kosovo und Metohia.
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Ubersicht 8: Vorgemerkte Arbeitslose

Jahresendstand
1998 1999 2000 2001
In 1.000

MOEL 7?) 4.667,5 5.632,3 5.833,4 6.047,0
MOEL 5?7 3.177,2 3.891,5 4.143,5 4.557,8
Tschechien 386,9 487,6 457 ,4 461,9
Ungarn 404,1 404,5 372,4 342,8
Polen 1.831,4 2.349,8 2.702,6 3.115,1
Slowakei 428,2 535,2 506,5 533,7
Slowenien 126,6 114,3 104,6 104,3
Bulgarien 465,2 610,6 682,8 662,3
Rumdnien 1.025,1 1.130,3 1.007,1 826,9
Kroatien 302,7 341,7 378,5 395,1
Mazedonien®) 284,1 261,5 261,7 263,2
Bundesrepublik Jugoslawien) 849,4 774,0 812,4 860,5

Russland?) 9.728 8.904 7.039 6.354
Ukraine 1.003,2 1.174,5 1.155,2 1.008,1

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Arbeitslosenquote in %')
10,5 12,7 13,1 13,6
10,4 12,5 18,8 14,6 . .
7,5 9,4 8,8 8,9 9,5 9
9,6 9,6 8,7 8,0 8 8
10,4 13,1 15,1 17,4 19 18
15,6 19,2 17,9 18,6 17 16
14,6 13,0 12,0 11,8 11 10
12,2 16,0 17,9 17,3 17 16
10,4 11,8 10,5 8,6 9 8
18,1 20,4 22,3 23,1 22,5 21
34,5 32,4 32,2 30,5 32 32
25,4 25,5 26,7 27,9 30 30
13,3 12,2 9,9 9,0 9 9
3,7 4,3 4,2 3,7 4 4

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorléufige Zahlen, 2002 und 2003: Prognose des WIIW. — ) Arbeitslose in % der Erwerbspersonen. — 2) Schétzung des WIIW. — 9) Arbeitslosenquote geméf

Labour-Force-Konzept (Mikrozensus). — *) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.

Zu den Voraussetzungen fir die Einfohrung des Euro in
den kinftigen EU-Mitgliedslandern zéhlt ein Gber zwei
Jahre hindurch relativ stabiler Wechselkurs. Dieser

Die Tendenz zur nominellen Aufwertung, die
in einigen der Lédnder zu beobachten ist, wirft
die Frage auf, wie der reale Sektor vor zu
starken Wechselkursénderungen geschitzt
werden kann.

kénnte nicht, wie lange Zeit vermutet, durch nominelle
Abwertungsschibe gefdhrdet sein, sondern durch kréf-
tige Aufwertung oder eventuell auch durch eine Aufwer-
tung, die ausufert und so als ,Korrektiv” eine abrupte
Gegenbewegung in die Gegenrichtung auslést. Der
Trend zu nomineller Aufwertung dirfte, wie eingangs
angedeutet, mit erheblichen Zuflissen an ausléndischen
Direktinvestitionen zusammenhéngen. Slowenien hielt
diese Zuflisse bisher in Grenzen und vermied damit so-
wohl einen Aufwertungsdruck als auch ein gréBeres De-
fizit in der Leistungsbilanz. In den anderen Léndern ist
die Leistungsbilanz stark negativ (Ubersichten 1 und 7):
Das Defizit der MOEL 5 machte im Jahr 2000 5,3% des
BIP aus, im Jahre 2001 3,9%. Die mégliche negative
Wechselkurswirkung dieser Defizite wurde in den vier
Aufwertungsléndern durch Nettokapitalzuflisse Gber-
kompensiert, wie dies in einem Regime des liberalisier-
ten Kapitalverkehrs méglich ist.

Die Wahrungspolitik spielt in den einzelnen Léndern
eine sehr untferschiedliche Rolle. Polen stimuliert durch
hohe nominelle Zinssétze (Abbildung 4) — reale Zins-
séitze haben im kurzfristigen Kapitalverkehr wenig Ge-
wicht — den Zufluss von Portfolioinvestitionen und erhsht
gleichzeitig im Inland die Atftraktivitét von Fremdwih-
rungskrediten gegeniber Krediten in Landeswdhrung.
Die tschechische Nationalbank hingegen versucht, den
Zufluss von Portfolioinvestitionen und Fremdwdéhrungs-
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krediten durch niedrige Zinssdtze') gering zu halten, und
hat Gberdies mit der Regierung ein Ubereinkommen ge-
troffen, um zu verhindern, dass kinftige Verkéufe von
Unternehmensanteilen ins Ausland Aufwertungsschibe
auslésen. Die Wirksamkeit dieses Vorhabens muss sich
erst erweisen. Das Problem fir die Wéahrungspolitik be-
steht darin, dass die Aufwertungserwartung, hat sie sich
einmal etabliert, eine Wahrung auch dann noch attrak-
tiv erscheinen ldsst, wenn die Zinssétze niedrig gehalten
werden.

Der Trend zur nominellen Aufwertung wird in den vier
Léndern von Inflationsraten Gber dem EU-Durchschnitt
begleitet. Beide Faktoren wirken in Richtung einer realen
Aufwertung; die Gefahr besteht, dass sich der Abstand
gegeniber dem EU-Preisniveau rascher verringert, als es
die Unternehmen verkraften kénnen. lhre Wettbewerbs-
féhigkeit wird auf die Probe gestellt: Ist sie zu schwach,
so schlagt sich dies in geringer Exportaktivitat bei gleich-
zeitig hoher Importintensitét nieder. Fir die Unterneh-
men, die handelbare Giter produzieren und aufgrund
der Liberalisierung der Gitermérkte der internationalen
Konkurrenz ausgesetzt sind, entsteht durch die nominelle
Autwertung ein Druck, ihre Produkipreise in heimischer
Waéhrung zu senken, sodass sie in Euro konstant bleiben
(es sei denn, die Unternehmen kénnen ihre Produkte
etwa dank verbesserter Qualitdt oder Reputation auch
zu héheren Preisen abzusetzen).

Ob die Unternehmen ihre Preise in heimischer Wéhrung
herabsetzen kénnen, ohne gréferen Schaden zu neh-
men, hdangt davon ab, wie sich ihre Stiickkosten entwi-
ckeln. Importierte Vorleistungsgiter werden durch die
Aufwertung in heimischer Wéhrung billiger, und die Ent-
wicklung der Lohnstickkosten wird von jener der Nomi-
nalldhne und der Arbeitsproduktivitét bestimmt (Abbil-
dung 5).

') Ende April senkte die tschechische Nationalbank den Diskontsatz
auf 2,75%.
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Abbildung 3: Wechselkurse
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.
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Abbildung 4: Leitzinsséitze der Nationalbanken
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.

Die Daten zur Arbeitsproduktfivitdt beruhen auf Durch-
schnitten; die Unterschiede zwischen einzelnen Unter-
nehmen, selbst im selben Industriezweig, sind viel gré-
fer als in entwickelten Marktwirtschaften. In Produk-
tionsstétten, die von auslandischen Unternehmen betrie-
ben werden, ist die Arbeitsproduktivitét in der Regel
hoch und steht meist in scharfem Kontrast zu Unterneh-
men derselben Branche, die sich in einheimischem Be-
sitz befinden — speziell wenn sie nicht restrukturiert sind.
Viele Betriebe in Auslandsbesitz erreichen eine Arbeits-
produktivitdt, die ebenso hoch ist wie in Westeuropa
oder sogar héher (z. B. Elekironikbereich in Ungam,
Autoindustrie in Tschechien). Die Lohnstickkosten dieser
Unternehmen kénnen sich dank einer Uberdurchschnitt-
lichen Steigerung der Arbeitsproduktivitét ginstiger ent-
wickeln als im Branchen- oder Sektordurchschnitt, so-
dass eine nominelle Aufwertung geringere Probleme
verursacht.

Die Arbeitskosten je Outputeinheit waren in Landeswdah-
rung im Jahr 2000 in allen vier Aufwertungsléndern
ricklaufig (Abbildung 6). 2001 stiegen sie hingegen in
Polen und Ungarn um etwa 10%. Dieser Wandel ist auf
den Konjunktureinbruch zurickzufihren, der die Verbes-
serung der Arbeitsproduktivitdt 2001 erheblich bremste.
Die Aufwertung belastete 2001 und sicher auch in den
ersten Monaten des Jahres 2002 die Produzenten han-
delbarer Giter mehr als im Jahr 2000.

Die Tendenz zu nomineller Aufwertung ist, sofern sie die
Wettbewerbsfahigkeit des exponierten Sektors nicht
Uberfordert und somit keine Verschlechterung der Han-
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Abbildung 5: Arbeitsproduktivitdt in der Industrie
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.

delsbilanz bewirkt, zu begriffen. Das Problem besteht
darin, wie sichergestellt werden kann, dass sie sich
innerhalb dieses Rahmens bewegt. Die méglichen Vor-
und Nachteile einer vorzeitigen Einfihrung des Euro
werden in einigen Monaten in den ostmitteleuropdi-
schen Metropolen und méglicherweise auch in Frankfurt
und Brissel ein heftig diskutiertes Thema sein.

EINIGE ASPEKTE DER BEVOR-
STEHENDEN EU-OSTERWEITERUNG

Einer der Aspekte der EU-Osterweiterung, denen in der
EU grofie Bedeutung beigemessen wird, ist das Entwick-
lungsniveau gemessen am BIP pro Kopf zu Kautkraftpa-
ritéten (Ubersicht 9). Regionen, in denen diese MaBzahl
unter 75% des EU-Durchschnitts liegt, haben Anrecht
auf EU-Férdermittel. Eine Schétzung fir das Jahr 20012)
ergibt fir die meisten ostmitteleuropdischen Lénder eine
VergréBlerung der Kluft gegentber dem EU-Durch-
schnitt. Slowenien, das Land mit dem héchsten BIP pro
Kopf in der Region, erreicht nunmehr 70% des EU-
Durchschnitts, ebenso wie Griechenland, das EU-Land
mit dem geringsten BIP pro Kopf. Da sich auch die Posi-
tion Deutschlands und Osterreichs verschlechtert hat, ist
der Abstand zwischen diesen beiden Léndern und ihren
ostmitteleuropdischen Nachbarn nicht gewachsen.

Die Diskrepanz zwischen dem Preisniveau der EU und
jenem der MOEL hat sich gemaf diesen Berechnungen

?) Berechnung des Wiener Institutes fir Internationale Wirtschaftsver-
gleiche (WIIW) auf der Basis von OECD-Daten.
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Abbildung 6: Lohnstickkosten in der Industrie

Verénderung gegen das Vorjahr in %
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Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken.

2001 ebenfalls veréindert. Kroatien ist nunmehr das
Land mit dem héchsten Preisniveau in der Region (68%
des EU-Durchschnitts) vor Slowenien (62%), das bisher
als fohrend galt. Polen liegt um nur noch 6 Prozent-
punkte hinter Slowenien. Von diesen drei Léndern
konnte 2001 nur Slowenien seine Importausgaben zu
einem erheblichen Grad (91%) durch Exporterlése de-
cken. Kroatien erreichte einen Deckungsgrad von 51%,
Polen 72%. Die Anndherung an das EU-Preisniveau er-
zeugt, wenn die Produzenten von handelbaren Gitern
nicht wettbewerbsféhig sind, ein Ungleichgewicht in der
Handelsbilanz, das léngerfristig unhaltbar ist. Die Kon-
vergenz des Preisniveaus dirfte in den kinftigen EU-Mit-

gliedstaaten langsam und nicht unbedingt vollsténdig
erfolgen.

Kurzfristig ist die Erfillung der Maastricht-
Kriterien durch die Beitrittslander nicht zu
erwarten; sie ist aber im Gegensatz zur Erfil-
lung der Kopenhagen-Kriterien nicht erfor-

derlich.

Die kunftigen neuen EU-Lander dirften noch mehrere
Jahre hindurch eine Inflationsrate aufweisen, die Uber
dem EU-Durchschnitt liegt. Der Abstand zwischen den
Preisen handelbarer und nichthandelbarer Giter sowie
Dienstleistungen ist in den MOEL viel gréBer als in der
EU. Mittelfristig sollte dieses Preisverhdlinis jenem der
EU &hnlicher werden — voraussichtlich zumindest teil-
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Ubersicht 9: Das BIP der MOEL im internationalen Vergleich
2001

Zu laufenden  Zu Kaufkraftparitéten Reales Preisniveau
Wechselkursen (KKP) Wachstum im Vergleich
(WK) zur EU
(KKP/WK)
Mrd. € Pro Kopf, 1990 = In %
EU15 = 100
100

10 EU-Kandidatenlénder 449 964 39 113

MOEL 11 835 2.296 32 84

MOEL 7 421 908 39 115
MOEL 5 361 715 45 125 .
Tschechien 63 143 58 103 44
Ungarn 58 122 50 112 47
Polen 197 357 39 1317) 56
Slowakei 22 61 47 109 37
Slowenien 21 33 70 124 62
Bulgarien 15 46 24 82 31
Rumdénien 44 146 27 88 31
Kroatien 23 34 33 90 68
Mazedonien 4 9 19 94 42
Russland 346 1.153 33 69 30
Ukraine 42 191 16 47 23
Estland 6 13 40 94 48
Lettland 8 17 30 67 51
Litauen 13 26 31 72 53
EU 15 8.826 8.826 100 125 100
Deutschland 2.069 2.044 103 131 105
Osterreich 211 209 108 127 103
Griechenland 131 178 70 131 76
Portugal 122 180 75 133 73
Spanien 651 786 83 133 85
USA 11.353 9.780 148 139 124
Japan 4.600 3.264 108 114 153

Q: OECD, WIIW. - 1) 1989 = 100; fir Polen, wo die Transformation friher als in anderen
Léndern begann, ist 1989 das adéquate Bezugsjahr.

weise Uber eine relativ hohe Teuerung von nichthandel-
baren Guitern und Dienstleistungen. Solange die Infla-
tionsraten relativ hoch sind, wird es schwierig sein, die
Zinssétze auf das im Maastricht-Vertrag geforderte Ni-
veau zu senken. Relativ grof3 sind die Fortschritte der
EU-Beitrittsléinder beziglich der Maastricht-Konformitat
der Staatsverschuldung und des Defizits der éffentlichen
Haushalte (Ubersicht 10); allerdings sind die von den
nationalen statistischen Amtern gemeldeten Defizite
niedriger als gemdf der EU-Berechnungsmethode.

Wichtiger noch als die Erfillung der Maastricht-
Kriterien®) ist das Kopenhagen-Kriterium?#), das dem
Unternehmenssektor die Fahigkeit abverlangt, dem vol-
len Konkurrenzdruck des EU-Binnenmarktes standzuhal-
ten. Es gibt kein MafB3, um diese Fahigkeit bereits im Vor-
hinein unmittelbar zu messen, aber es gibt Indizien.
Dazu zéhlt, ob das Gros der Unternehmen die Regeln fi-
nanzieller Disziplin einhélt, sei es gegeniber Lieferan-

3) Um der Europdischen Wahrungsunion beitreten zu kénnen, muss
ein Land hinsichtlich der Inflation, der Zinssétze, der Wechselkurssta-
bilitat, des Budgetdefizits und der Staatsverschuldung bestimmte
1992 im Maastricht-Vertrag festgelegte Kriterien erfillen.

4 1993 fasste der Europdische Rat in Kopenhagen den Beschluss,
dass die assoziierten ostmitteleuropdischen Lander, um der Europdgi-
schen Union beitreten zu kénnen, bestimmte politische und wirtschaft-
liche Kriterien erfillen missen. Die wirtschaftlichen Kriterien beziehen
sich auf den Aufbau einer funktionsféhigen Marktwirtschaft sowie auf
die Fahigkeit, dem Wettbewerbsdruck und den Marktkréften innerhalb
der Europgischen Union standzuhalten.

Ubersicht 10: Staatshaushalt

1998 1999 2000 2001
Ausgaben in % des BIP

Tschechien 30,9 31,6 32,3 32,3
Ungarn 31,5 31,3 30,8 30,2
Polen 25,2 22,5 22,1 23,9
Slowakei 26,2 28,4 27,2 25,9
Slowenien 26,1 26,4 25,5 26,2
Bulgarien 18,2 18,1 21,1 25,3")
Rumadnien 20,9 19,6 18,6 15,9
Kroatien 30,9 34,3 32,2 33,9
Mazedonien 21,9 23,8 24,5 .
Russland 17,2 14,0 14,1 14,8
Ukraine') 30,4 26,7 28,3 27,4

Budgetsaldo in % des BIP

Tschechien -1,6 -1,6 2,4 -3,2
Ungarn =5,5 =3,0 -2,8 -2,8
Polen -2,4 -2,0 2,2 -4,5
Slowakei -2,6 -1,8 =31 -4,6
Slowenien =1,1 -0,5 -0,9 =1,1
Bulgarien 1,5 1,8 =0,% -2,4")
Rumdnien -2,8 25 -3,6 =-3,1
Kroatien 0,9 -1,8 -3,9 =2,2
Mazedonien 0,0 0,3 2,3 .
Russland =5,3 =11 1,4 2,8
Ukraine') -2,2 -1,5 0,6 -0,6

Q: Nationale Statistiken; 2001: vorlgufig. — ') Gesamthaushalt.

ten, den Beschéftigten, dem Staat oder den Kreditinstitu-
ten. Dazu zéhlen ferner die Exportintensitét einer Volks-
wirtschaft und der Grad, zu welchem die Exporteinnah-
men die Importausgaben decken.

Ein Aspekt, der in den Beitrittsverhandlungen eine wich-
tige Rolle spielt, weil er das kinftige EU-Budget stark be-
lasten kénnte, ist die Landwirtschaft. Sie ist in den einzel-
nen Léndern sehr unterschiedlich strukturiert. In der Slo-
wakei und in Tschechien dominieren nach wie vor Grof-
betriebe, wdhrend in Polen und Slowenien zumindest
gebietsweise Klein- und Kleinstbetriebe vorherrschend
sind. Ungarn nimmt in dieser Hinsicht eine mittlere Posi-
tion ein und ist durch gute Produktionsbedingungen be-
gunstigt. Die Kleinlandwirte dirften nach dem EU-Beitritt
ihres Landes mittelfristig Schwierigkeiten haben, ihre Té-
tigkeit weiter auszuiilben, weil sie verschiedene in der EU
etabliete Auflagen nur schwer erfillen kénnen. Gele-
gentlich wird darauf hingewiesen, dass das Bestehen
kleinbauerlicher Strukturen die Chance eréffnet, arbeits-
intensive, aber gleichzeitig umweltschonende Produk-
tionsweisen zu verfolgen. Konkrete Initiativen in diese
Richtung sind derzeit nicht auszunehmen.

Sieht man von diesem Aspekt ab, so ist die Strukturbe-
reinigung im Agrarsektor aus gesamtwirtschaftlicher
Sicht dann positiv zu sehen, wenn das dabei freiwer-
dende Arbeitskriftepotential in anderen Wirtschaftsbe-
reichen dkonomisch aktiv werden kann. Die Férderung
der Entwicklung des landlichen Raumes, die von der EU
kinftig noch starker forciert werden wird, kénnte dazu
einen positiven Beitrag leisten.

Effizienzprobleme kénnten auftreten, wenn die entspre-
chenden Programme die Verwendung bereitgestellter
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Mittel der Entscheidung von Birokratien Gberantworten,
die damit Gberfordert sind.

Die Gefahr, dass die neuen EU-Mitgliedslénder den
Binnenmarkt zunehmend mit Agrariberschiissen Gber-
fluten, soll durch die Einrichtung des EU-Produktions-
quotensystems gebannt werden. Gegenwadrtig sind die
Kandidatenlénder mit Ausnahme Ungarns im Handel
mit der EU Nettoimporteure von Agrargitern. Die Ver-
handlungsposition der EU zielt vorlgufig darauf ab,
diese Situation zu perpetuieren. Die Zukunft des Produk-
tionsquotensystems wird sich in den WTO-Verhandlun-
gen der ndchsten Jahre entscheiden.

WARENAUSTAUSCH MIT OSTERREICH
EXPANDIERT

Wie eingangs beschrieben, verlangsamte sich im Laufe
des Jahres 2001 die Export- und Importexpansion der
MOEL. Etwa denselben Entwicklungsverlauf nahm laut
&sterreichischen Quellen auch der AuBenhandel Oster-
reichs mit den ostmitteleuropdischen Léndern. Oster-
reichs Exporte in die Region — ohne die Lander der fri-
heren UdSSR — wuchsen im |. Quartal 2001 im Vorjah-
resvergleich um gut 13%, im Il. um 7%, im lll. um 4%
und um knapp 6% im IV. Quartal. Fir die Importe aus
der Region ergaben sich Vorjahresverénderungsraten
von +19%, +12%, +4% und —2%. Seit Beginn der
Transformation steigt Osterreichs Export in die Region
mit einer durchschnittlichen Jahresrate von Uber 14%;
2001 hat sich die Expansion daher mit knapp unter
+8% verlangsamt. Ebenso wurden die Importe aus der
Region 2001 um gut 8%, im langjdhrigen Durchschnitt
jedoch um mehr als 13% p. a. ausgeweitet. Der Handel
mit ostmitteleuropdischen Ldndern hat in den letzten
Jahren stetig an Gewicht gewonnen: Die Region absor-
bierte 2001 15% der &sterreichischen Gesamtexporte —
gegeniber lediglich 7% im Jahre 1989. Hatte Oster-
reich im Jahr 1989 5% der gesamten Importe aus Ost-
Mitteleuropa bezogen, so waren es 2001 11%.

Beinahe ein Sechstel der &sterreichischen
Exporte ging 2001 nach Ost-Mitteleuropa
(einschlieBlich der Balkanlédnder), wobei
Ungarn und Tschechien die wichtigsten
Handelspartner waren. Der hohe Uberschuss
Osterreichs im Osthandel (2001 etwa

200 Mio. €) resultiert hauptsdchlich aus dem
Warenaustausch mit Ungarn, Kroatien und
Slowenien.

Osterreich erzielte im Handel mit Ost-Mitteleuropa in
den letzten Jahrzehnten fast durchwegs Uberschisse. Ab
1989 stiegen sie rasant: 1989 betrug der Uberschuss
23 Mio. €, 2001 jedoch 196 Mio. €. Den gréfiten posi-
tiven Saldo erbrachte 2002 mit 232 Mio. € der Handel

Ubersicht 11: Exportspezialisierung

Nach Warengruppen (SITC)

1995  2001") 1995/
20017)
Anteile an den  Veréinde-
Gesamtexporten  rung der
in % Anteile in
Prozent-

punkte

Tschechien Maschinen, Verkehrsmittel 30,3 47,3 +17,0
Ungarn Maschinen, Verkehrsmittel 25,6 57,6 +32,0
Polen Maschinen, Verkehrsmittel 21,1 35,5 +14,4
Slowakei Maschinen, Verkehrsmittel 18,8 38,5 +19,7
Slowenien Maschinen, Verkehrsmittel 31,4 36,1 + 4,7
Bulgarien Verschiedene Fertigwaren 9,3 25,3 +16,1
Ruménien Verschiedene Fertigwaren 31,7 40,2 + 8,5
Kroatien Maschinen, Verkehrsmittel 16,8 29,4 +12,6
Mazedonien  Verschiedene Fertigwaren 18,3 28,6 +10,3
Bundesrepublik
Jugoslawien Verschiedene Fertigwaren 14,6?) 18,9 + 4,3
Russland Harmonisiertes System: Mineralische Stoffe 42,9 57,0 +14,1
Ukraine Harmonisiertes System: Unedle Metalle

und Waren daraus 33,13 41,3 + 8,2
Q: WIIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken. — ') Mazedonien: 2000. —
2) 1996.

mit Fertigwaren, insbesondere Maschinen und Fahrzeu-
gen, wihrend der Saldo fir Agrargiter nur leicht positiv
und fir Roh- und Brennstoffe negativ war. Im Handel mit
Agrarwaren ergeben sich erst seit Beginn der Transfor-
mation Uberschisse for Osterreich, bis einschlieBlich
1989 war er stets defizitar.

Die Warenstruktur der Importe Osterreichs aus der Re-
gion verénderte sich viel deutlicher als jene der Exporte.
1989 hatten die Exporte zu 84% aus Fertigwaren be-
standen, 2001 zu 89%; dabei hatten Maschinen und
Fahrzeuge stets das grofite und zudem steigende Ge-
wicht (von 32% der Gesamtexporte in die Region im
Jahr 1989 auf 42% 2001). Importiert wurden 1989 zu
nur 44% Fertigwaren, mit einem Schwerpunkt auf bear-
beiteten Waren und chemischen Erzeugnissen. 2001 bil-
deten Fertigwaren jedoch bereits 80% der dsterreichi-
schen Importe aus den MOEL; Maschinen und Fahr-
zeuge machten allein 37% der Importe aus der Region
aus. Dies spiegelt die zunehmende Spezialisierung der
ostmitteleuropdischen Lander auf den Export von Ma-
schinen und Verkehrsmitteln wider (Ubersicht 11): Inner-
halb der Exporte Ungarns, Tschechiens, der Slowakei,
Sloweniens, Polens und Kroatiens haben sich Maschinen
und Verkehrsmittel zur wichtigsten Warengruppe entwi-
ckelt.

Osterreichs bedeutendster Handelspartner in der Region
ist Ungarn mit einem Anteil von Gber 30% am Gesamt-
handelsvolumen mit Ost-Mitteleuropa. Tschechien ist mit
etwas weniger als einem Viertel der zweitwichtigste Part-
ner. Die Handelsverflechtung zwischen Osterreich und
Polen ist schwach entwickelt, der Anteil am Gesamtvolu-
men liegt etwas Uber 10% und damit nahe dem Anteil
Sloweniens. Die geographische Néhe spielt offenbar
eine wichtige Rolle fur die Intensitét der Handelsbezie-
hungen, und zwar auch deshalb, weil &sterreichische
Unternehmen hauptsdchlich in der Nachbarschaft inves-
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tieren und diese Investitionen die Handelsstréme intensi-
vieren. Die stark positive Bilanz im Handel mit Ost-
Mitteleuropa erzielt Osterreich vor allem aufgrund der
Uberschisse gegeniber Ungarn, Kroatien und Slowe-
nien. Mit Tschechien war die Bilanz 2001 etwa ausge-
glichen, mit der Slowakei leicht negativ. Auch wenn man
Russland einbezieht, das nach Osterreich hauptséchlich
Brennstoffe und Energie liefert, ist Osterreichs Osthan-
delsbilanz stark positiv. Osterreichs Handel mit Russland
dhnelt vom Volumen her jenem mit Slowenien. Mit der
Ukraine bestehen zur Zeit nur sehr lose Handelsbezie-
hungen.

KURZCHARAKTERISTIK DER WIRT-
SCHAFTSLAGE DER EINZELNEN LANDER

TSCHECHIEN

Die tschechische Wirtschaft hatte 1997 einen Rick-
schlag erlitten, aus dem sie sich erst nach zwei Jahren
erholte. Heute erweckt sie einen robusten Eindruck.
Nachdem die Groflbanken an ausléndische Institute
verkauft wurden, verfigen die Beziehungen zwischen
dem Banken- und dem Nichtbankensektor Gber eine so-
lidere Basis. Der Zustrom ausléndischer Direktinvestitio-
nen war in den letzten Jahren massiv und betraf viele
Wirtschaftssektoren, die Industrie ebenso wie den Han-
del und andere Dienstleistungen. Diese Investitionen be-
schrénkten sich nicht auf den Prager Raum, angesichts
der bevorstehenden Osterweiterung der EU geben Inves-
toren auch der Achse Brinn—Ostrava oder im gréfieren
Kontext der Achse Warschau—Krakau—Brinn—Bratis-
lava—Gyér—Wien eine Zukunft. Die Exporte stiegen zu
laufenden Preisen auf Euro-Basis 2000 um 28%, die Im-
porte allerdings um 32%. 2001 schwdchte sich das
Wachstum der Exporte jedoch auf 18% ab, jenes der
Importe auf 17%. Das Leistungsbilanzdefizit verkleinerte
sich von 5,6% des BIP im Jahr 2000 auf 4,7% 2001.
Angesichts der deutlichen nominellen und noch deut-
licheren realen Autwertung der tschechischen Krone ist
diese Verringerung des Defizits, sollte sie auch genaue-
ren Berechnungen standhalten, bemerkenswert.

Die tschechische Wirtschaft erscheint
nunmebhr viel robuster als vor finf Jahren.
Die Hauptsorge der Nationalbank ist gegen-
wdrtig die Eindémmung der Aufwertung.

Das umfangreiche Engagement transnationaler Unter-
nehmen in der Produktion von Fahrzeugen, elektrischen
und elekironischen Geréten und Maschinen sowie auch
im Nahrungsmittelsekior hat die Wettbewerbsfahigkeit
tschechischer Produkte erhsht. Die merkliche Verringe-
rung der Expansion sowohl der Exporte als auch der In-
dustrieproduktion in den letzten Monaten des Jahres
2001 und in den ersten Monaten 2002 lasst fur heuer

eine leichte Dampfung des BIP-Wachstums erwarten.
Die Dynamik des realen Sektors durfte sich im Einklang
mit der internationalen Entwicklung im Laufe des Jahres
wieder beschleunigen, sodass die tschechische Wirt-
schaft 2003 real um etwa 4% wachsen dirfte. Der Infla-
tionsdruck war in den ersten Monaten dieses Jahres sehr

gering.

UNGARN

Die ungarische Wirschaft verzeichnete seit 1997
Wachstumsraten von Gber 4%, im Jahr 2000 sogar von
5,2%. 2001 verlor die Entwicklung an Dynamik, sodass
sich ein Jahresdurchschnitt von nur 3,8% ergab. Die Ex-
pansion sowohl der Industrieproduktion als auch der Ex-
porte kam gegen Ende 2001 zum Stillstand und erholte
sich auch in den ersten Monaten 2002 nicht. Der Vor-
jahresabstand der Importe war noch geringer als jener
der Exporte und teilweise negativ, sodass sich das Leis-
tungsbilanzdefizit 2001 gegeniber dem Vorjahr verrin-
gerte (von 2,9% des BIP auf 2,1%). Mit dem erneuten
Anspringen der internationalen und insbesondere der
europdischen Konjunktur dirfte auch Ungarn die Stag-
nation Uberwinden.

Ungarns Wirtschaft, deren hohe Wachstums-
raten in den letzten Jahren auf Erfolgen der
Exportindustrie beruhten, wurde von der
internationalen Konjunkturabschwéchung
deutlich in Mitleidenschaft gezogen. Sie
durfte im Einklang mit der Entwicklung in der
EU bald wieder an Dynamik gewinnen.

Die Prosperitat der letzten Jahre ging von Zweignieder-
lassungen transnationaler Unternehmen aus, denen Un-
garn sehr ginstige Bedingungen bietet. Diese Investoren
brachten neue Technologien ins Land, agierten sehr ex-
port- und vor allem in der Startphase vielfach auch sehr
importintensiv. |hr Erfolg schlug auf die reale Situation
breiter Bevélkerungsteile nicht durch; insbesondere die
Sstlichen Regionen hatten an der Dynamik kaum Anteil.
Dies trug wesentlich dazu bei, dass die Regierung Or-
ban im April 2002 die Wahlen verlor. Bereits 2001 hatte
sie versucht, mit auBerbudgetdren Mitteln, etwa Uber
den Umweg einer staatlichen Bank, die Wirtschaft zu sti-
mulieren. Laut EU-konformen Berechnungen betrug das
Budgetdefizit 2001 etwa 5% des BIP. Der Trend zur no-
minellen Aufwertung des Forint hat die Inflation deutlich
gemildert, sie sollte 2003 auf unter 5% sinken. Die Ar-
beitslosenquote ist mit etwa 8% relativ niedrig und dirfte
sich in der néchsten Zeit nicht wesentlich andern.

POLEN

Polens BIP war 2001 um fast ein [?riﬁel héher als vor
Beginn der Transformation (1989), Ahnliches gilt fur die
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Industrieproduktion.  Nach Jahren  ungebrochenen
Wachstums, das sich Mitte der neunziger Jahre auf 7%
beschleunigte, ist nunmehr eine Stagnationstendenz zu
beobachten. 2001 verringerte sich die BIP-Wachstums-
rate von Quartal zu Quartal, der Jahresdurchschnitt
liegt nach vorlaufigen Berechnungen bei 1,1%. Die In-
dustrieproduktion stagnierte 2001 im Jahresdurch-
schnitt, die Bauproduktion ging stark zuriick. Die Be-
schaftigung sank insbesondere in der Industrie, die Ar-
beitslosenquote kletterte auf Gber 17%. Im Vergleich mit
anderen Marktwirtschaften dhnlicher Gréfie erscheinen
die Aktivitéten der polnischen Exportwirtschaft gering.
Das sehr hohe Leistungsbilanzdefizit des Jahres 2000
(Uber 6% des BIP) reduzierte sich 2001 aufgrund der
Wachstumsabschwdchung, welche die Importentwick-
lung bremste.

Dass die lange Phase hoher Wachstumsraten
in Polen nunmehr einer Stagnation gewichen
ist, durfte Uberwiegend wirtschaftspolitische
Grinde haben. Einer davon ist eine Hoch-
zinspolitik, die Unternehmenskredite extrem
teuer macht und zur Aufwertung der
Wahrung beitragt.

Die nominelle Aufwertung stellt die Wettbewerbsfédhig-
keit der polnischen Unternehmen auf eine harte Probe.
Der Rickgang der Anlageinvestitionen um Gber 10% im
Jahr 2001 dirfte zwei Griinde haben: Gewinneinbufien
der Exportwirtschaft behinderten die Eigenfinanzierung
von Investitionsvorhaben, und das hohe Zinsniveau ver-
teverte die Kreditfinanzierung. Der Kreditzinssatz der
Geschéftsbanken lag Anfang 2002 bei fast 17%, wah-
rend die Produzentenpreise nahezu stagnierten, sodass
auch der Realzinssatz etwa 17% betrug. Wie der Dis-
kontsatz von 12% signalisiert, betreibt die polnische Na-
tionalbank eine Hochzinspolitik. Die neue Regierung —
sie ist seit November 2001 im Amt und besteht aus Sozi-
aldemokraten und der geméfigteren der zwei im Parla-
ment vertretenen Bauernparteien — bemiht sich, das
Budget, das im Vorjahr ausuferte, durch einnahmen- wie
auch ausgabenseitige MaBnahmen zu konsolidieren. De
facto mindet dies in eine prozyklische Politik; es fehlt
nun der Motor, der die polnische Wirtschaft in diesem
Jahr wieder in Schwung bringen kénnte. Das BIP dirfte
2002 eher schrumpfen als wachsen. 2003 kénnte eine
leichte Erholung eintreten, deren Stéarke von der kinfti-
gen Wirschaftspolitik der Regierung und der National-
bank, auch in Hinsicht auf den Wechselkurs, beeinflusst
sein wird.

SLOWAKEI

Die Slowakei konnte in der zweiten Halfte der neunziger
Jahre einen Wachstumseinbruch, wie ihn Tschechien

verzeichnete, vermeiden. Zwar lagen die Probleme &hn-
lich — auch in der Slowakei wurden Grofibetriebe durch
Bankkredite finanziert, deren Riickzahlung nie ernstlich
zu erwarten war. Die Slowakei war flexibler in ihrer
Wechselkurspolitik und konnte ihr Konsolidierungspro-
gramm ohne den Ausbruch einer akuten Krise begin-
nen. Die Wachstumsrate ging stark zuriick, und die Re-
formschritte waren unpopulér.

Die slowakische Regierung hatte mit ihrem
Bemdihen, die hohen Defizite im Staatshaus-
halt und in der Leistungsbilanz abzubauen,
zumindest vorabergehend Erfolg — 2001
traten sie erneut zutage. Auch hat sie dem
Land die Chance auf einen baldigen EU-
Beitritt erkampft. Diese Erfolge werden in
Westeuropa mehr gewirdigt als im Lande
selbst.

Der Regierung ist es gelungen, das Land in die Gruppe
der Kandidaten fiir die bevorstehende EU-Erweiterung
einzureihen. Der Zustrom ausléndischer Direktinvestitio-
nen ist stark gestiegen, vor allem in der Westslowakei.
Die Wirtschaft der Slowakei weist ein regionales Ost-
Westgefélle auf, das schwer zu mildern sein wird. Eines
der Probleme besteht darin, dass 2001 mit der Be-
schleunigung des Wirtschaftswachstums auf 3,3% das
Leistungsbilanzdefizit wieder betrachtlich zunahm: Es hat
sich auf 8,8% des BIP erhoht. Dass sich die Tendenz zur
nominellen Aufwertung in letzter Zeit auch in der Slowa-
kei gezeigt hat, wirkt in diesem Zusammenhang eher
beunruhigend. Der Aufwertungsdruck erklart sich aus
der Erwartung, dass die Regierung die grofien Energie-
produzenten und -verteiler des Landes noch vor den
Wahlen im September an ausldndische Investoren ver-
kaufen und einen groflen Zustrom ausladndischen Kapi-
tals auslésen wird.

SLOWENIEN

Slowenien ist in mehrfacher Hinsicht das héchstentwi-
ckelte Transformationsland: Es weist das héchste BIP pro
Kopf aus, das Preisniveau kommt — sieht man von Kroa-
tien ab — jenem der EU am néchsten, und es hat ghnlich
wie Polen das BIP-Niveau von 1989 weit Gberschritten.
Die Beitrittsverhandlungen mit der EU kamen sehr gut
voran. Der bevorstehende EU-Beitritt wird das Land zu
einer Liberalisierung der Kapitalstréme zwingen. Lénger-
fristig wird es nicht méglich sein, den Zustrom ausléndi-
scher Direktinvestitionen unter Kontrolle zu halten, das
tatséichliche Interesse ausléndischer Investoren ist aller-
dings schwer zu schétzen. Unter Umstdnden kénnte in
Zukunft auch in Slowenien die Wechselkursentwicklung
einen gednderten Lauf nehmen: Bisher wertete die Wéh-
rung immer so stark ab, dass der Abstand zum EU-Preis-

320 MONATSBERICHTE 5/2002 WIFO



WIRTSCHAFT DER MOEL Il

niveau weitgehend unveréindert blieb, obwohl die Infla-
tionsrate deutlich héher war als in der EU. Auf langere
Sicht kénnte eine reale Aufwertung gréflere Leistungsbi-
lanzdefizite entstehen lassen. 2002 und 2003 jedoch ist
in dieser Hinsicht noch keine grundlegende Trendwende
zu erwarten: Das Wachstum wird 3% bis 4% erreichen,
die Inflation wird sich wenig éndern, das Leistungsbi-
lanzdefizit bleibt gering.

Slowenien unterscheidet sich in vielfacher
Hinsicht von den anderen Landern der
Region — die Wirtschaft wéchst zwar nicht
sehr rasch, aber konstant und ohne gréfiere
Ungleichgewichte.

Die Arbeitslosenquote kénnte 2003 auf 10% sinken; ge-
mé&f dem Labour Force Survey betrégt sie derzeit etwa
6%. Fur Slowenien bilden die anderen Staaten des fri-
heren Jugoslawien einen Zukunftsmarkt, der bereits
2001 17% der slowenischen Exporte absorbierte. Slo-
wenische Unternehmen sind in der Region gleichzeitig
auch als Direktinvestoren aktiv.

BULGARIEN

Bulgarien zéhlt zu jenen Landern, die Mitte der neunzi-
ger Jahre den Transformationsschock Gberwunden zu
haben schienen, anschlieBend jedoch einen Rickschlag
erlitten. In Bulgarien war er sehr stark, das BIP sank real
auf etwa zwei Drittel des Niveaus von 1989, das Preisni-
veau geriet voribergehend aufler Kontrolle. Die Einfih-
rung eines currency board half, die Inflation drastisch zu
reduzieren. Sie lag 2001 bei etwas Gber 7% und dirfte
2002 und 2003 noch geringer ausfallen. Der Stabilisie-
rungserfolg ist offensichtlich, von einer Konsolidierung
des Unternehmensbereichs ist das Land jedoch trotz der
relativ kréftigen Steigerung der Anlageinvestitionen wie
auch des BIP noch weit entfernt. Das Wirtschaftswachs-
tum setzte 1998 wieder ein und erreichte 2000 mit
5,8% einen Héchstwert. 2001 verlangsamte es sich auf
4%, wobei die Rate im V. Quartal um 0,2 Prozentpunkte
Uber dem Jahresdurchschnitt lag. Im Gegensatz zum BIP
begann die Industrieproduktion erst 2000 wieder zu
steigen (+5,8%), nahm aber 2001 um nur 0,7% zu und
wird auch 2002 und 2003 um weniger als 5% wachsen.
Auch die Landwirtschaft, friher eine Stérke des Landes,
kommt nicht in Schwung.

Bulgarien erzielte in den letzten Jahren
wieder hohe Wachstumsraten und hat die
Inflation erfolgreich bekdmpft. Die Schwache
des Unternehmenssektors bleibt jedoch ein
Problem, das viele andere nach sich zieht.

Die Beschéftigung ist in Bulgarien seit 1997 ricklaufig,
und die Arbeitslosenquote betrégt nunmehr zwischen

17% und 18%. Das Budgetdefizit des Staates liegt
knapp unter 1% des BIF, jenes der Leistungsbilanz ist hin-
gegen mit fast 7% des BIP betréchilich: ein Indiz dafir,
dass die Wettbewerbsféhigkeit der bulgarischen Unter-
nehmen gering ist. Hatten nicht Uberschisse in der
Dienstleistungsbilanz, vor allem aufgrund des wiederer-
starkenden Tourismus, das Handelsbilanzdefizit teilweise
kompensiert, so wére das Leistungsbilanzdefizit mehr als
doppelt so hoch gewesen. Der Zufluss auslédndischer Di-
rekfinvestitionen deckte das Leistungsbilanzdefizit aber
2001 weitgehend, und aufgrund eines erfolgreichen
Abschlusses der Verhandlungen mit dem Internationalen
Wahrungsfonds hat sich die Kreditwirdigkeit des Landes
verbessert. Der Zugang zu internationalen Finanzmark-
ten ist wieder gedéffnet. Die Regierung stellte jedoch die
vor der Wahl versprochenen Steuersenkungen und Aus-
gabenerhéhungen, etwa im Sozialbereich, im Interesse
der Budgetdisziplin hintan. Das BIP-Wachstum dirfte
2002 und 2003 wieder etwa 4% erreichen. Das Leis-
tungsbilanzdefizit sollte den bisherigen Rahmen nicht
Uberschreiten; da die Privatisierung insbesondere der
Telecom, des Tabakmonopols und der gréfiten Versiche-
rung des Landes bevorsteht, wird seine Deckung auch
2002 voraussichtlich keine Probleme bereiten. Die Infla-
tion, hauptséchlich gespeist durch die Anhebung der
Obergrenzen regulierter Preise, dirfte unter 5% sinken.
Die Arbeitslosenquote wird sich 2002 und 2003 kaum

verdndern.

RUMANIEN

Rumdniens Wirtschaft hatte nach dem Transformations-
schock wieder zu wachsen begonnen, erlitt aber 1997 ei-
nen dramatischen Rickschlag, der sich in einem Rick-
gang des BIP von 1997 bis 1999 &uflerte, in einer
explosionsartigen Erhdhung der Inflationsrate (auf 155%
im Jahre 1997) sowie in einer massiven Abwertung.
20071 wuchs die Wirtschaft erneut stark (+5,3%). Die In-
flationsrate war zwar mit 35% sehr hoch, aber um
11 Prozentpunkte geringer als 2000. Die Abwertung ge-
geniber dem Euro (gemessen in Euro je ROL) blieb mit
23% unter dieser Marke. Die Arbeitslosenquote sank un-
ter 10%, das Leistungsbilanzdefizit allerdings erhshte sich
auf anndhernd 6% des BIP. Diese relativ giinstigen Ergeb-
nisse enfstanden, abgesehen von einer guten Ernte — die
Landwirtschaft ist in Ruménien ein wichtiger Wirtschafts-
zweig —, unter dem Einfluss einer Wirschaftspolitik, die
auf Nachfragestimulierung abzielte, etwa indem sie eine
deutliche Reallohnerhdhung unterstitzte, den &ffent-
lichen Konsum real erhéhte und auch zur Steigerung der
Anlageinvestitionen beitrug. Die Regierung setzte auch
auf der Angebotsseite MaBBnahmen, die es notorischen
Problembetrieben erméglichte, weiter zu produzieren
bzw. ihre Produktion sogar auszuweiten. In diesem Zu-
sammenhang ist bemerkenswert, dass Lagerinvestitionen
einen wesentlichen Wachstumsimpuls lieferten.
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Diese expansive Wirtschaftspolitik war schlecht verein-
bar mit dem Dréngen des Infernationalen Wéhrungs-
fonds auf energische Inflationsbekédmpfung — und mit
Schritten, die der IWF in diesem Zusammenhang emp-
fiehlt: in erster Linie die Budgetkonsolidierung. Immerhin

Die Inflationsrate hat sich in Ruménien 2001
stark verringert, ist aber immer noch sehr
hoch. Zum kréftigen Wirtschaftswachstum im
Jahr 20017 leistete auch die Wirtschaftspolitik
einen positiven, aber nicht durchwegs unpro-
blematischen Beitrag.

aber kam im November 2001 ein Stand-by-Abkommen
mit dem IWF zustande, das einen Schwenk zu restriktiver
Budgetpolitik vorsieht. Das Wirschaftswachstum dirfte
heuer bei 3% und im kommenden Jahr bei 4% liegen.

KROATIEN

Kroatiens Preisniveau kommt dem EU-Niveau am néchs-
ten. Im Gegensatz zu Slowenien, das in dieser Hinsicht
an zweiter Stelle liegt, hat Kroatiens Industrie Probleme,
im Wettbewerb mit ausléndischer Konkurrenz zu beste-
hen. Dies duBlert sich in Exportschwéche — die kroati-
schen Exporte machen weniger als ein Viertel des BIP
aus — und in massiven Importen: Sie haben etwa das
doppelte Volumen der Exporte. Dass das Leistungsbi-
lanzdefizit dennoch maBig ist, verdankt Kroatien dem
Tourismus, der sich nach Jahren des Niedergangs nun-
mehr wieder belebt und heuer neuerlich einen Zuwachs
verzeichnen dirfte. Die Qualitét des Tourismusangebo-
tes ist gegeniber anderen Destinationen in Rickstand
geraten; nur massive Investitionen in den Sektor selbst
und in seine Infrastruktur werden ihn verringern kénnen.

Kroatiens Preisniveau kommt jenem der EU
am ndchsten. Dies schlagt sich in einer
engen Orientierung am Euro nieder und
setzt die Industrie unter Wettbewerbsdruck.

Um zu verhindern, dass sich das Land auf den Tourismus
als einzig prosperierenden Fakfor stitzt, wéhrend die
Guterproduktion unterentwickelt bleibt, wird vielfach
empfohlen, einer Abwertung herbeizufihren. Allerdings
wird, abgesehen von Lohnvereinbarungen, ein Grofteil
der Vertrdge in Euro formuliert. Dieser Umstand er-
schwert die Instrumentalisierung des Wechselkurses. Der
durchschnittliche Monatslohn betrdgt zu laufenden
Wechselkursen etwa 680 €. Er ist damit niedriger als in
Slowenien (knapp unter 1.000 €), aber viel héher als in
Tschechien (415 €). Als Standort eines transnationalen
Unternehmens zur Bedienung internationaler Mérkte
(z. B. EU, Sudosteuropa, 8stlicher Mittelmeerraum) wére
Kroatien aus der Sicht der Lohnhshe nicht unbedingt

disqualifiziert. Dass Kroatiens Industrie fir ausléndische
Investoren dennoch blofl méBig attraktiv ist, dirfte in
Faktoren begriindet sein, welche die kinftigen Absatz-
moglichkeiten schwer einschétzbar machen: unklare
Aussicht auf EU-Mitgliedschaft, ungeléste Konflikte der
Balkanregion, Grenzen, die noch echte Barrieren bil-
den, unginstige Infrastruktur innerhalb Kroatiens selbst.
Die Regierung ringt um den Abbau des Budgetdefizits,
der bei hoher Wachstums- und auch Inflationsrate einfa-
cher zu erreichen wére. Diese beiden Raten werden je-
doch 2002 und 2003 zwischen 3% und 4% liegen,
wdhrend die Arbeitslosenquote mit Gber 20% hoch

bleibt.

MAZEDONIEN

Mazedoniens Wirtschaft wurde 2001 durch den Konflikt
zwischen slawischer und albanischer Bevélkerung
schwer in Mitleidenschaft gezogen. Das BIP schrumpfte,
die Industrieproduktion ging zuriick, die Exporte verrin-
gerten sich, und noch stérker sanken die Importe. Die
Krise machte die Hoffnung auf ausléndische Direktin-
vestitionen vorléufig zunichte.

Mazedoniens Wirtschaft leidet unter den
Folgen der politischen Krise des vergan-
genen Jahres.

2002 durften die wirtschaftlichen Aktivitéten etwa unver-
andert bleiben, die Akteure verhalten sich abwartend,
ob die mit Hilfe der USA, der EU und der NATO gefun-
dene politische Lésung halt. Halt sie, gestitzt auf infer-
nationale Hilfe, so kénnte eine wirtschaftliche Erholung
einsetzen.

RUSSLAND

In Russland, dessen Wirtschaftsleistung gemessen am
BIP zu Kaufkraftparitdten etwa halb so grof3 ist wie jene
Deutschlands, schwdchte sich das Wirtschaftswachstum
von 9% im Jahr 2000 auf 5% im Jahr 2001 deutlich ab.
Die Expansionsphase hatte unmittelbar nach der Wah-
rungskrise Mitte 1998 begonnen, im Gefolge einer star-
ken Rubelabwertung, welche die russischen Unterneh-
men gegeniber ausléndischen Konkurrenten konkur-
renzféhig machte und auf diese Weise die Industriepro-
duktion stimulierte. Ein zweiter wichtiger Faktor war der
Anstieg des Weltmarktpreises von Rohél und Erdgas. In-
zwischen sind die Energiepreise wieder gesunken, und
die hohe Inflation der letzten Jahre wurde durch die no-
minelle Abwertung nur teilweise wettgemacht. Der Preis-
unterschied zwischen russischen und importierten Pro-
dukten verringerte sich wieder, und die Steigerung der
Industrieproduktion sackte 2001 auf unter 5% ab. Das
Wachstum des BIP wie auch der Industrieproduktion
wird heuer und 2003 unter 5% verharren. Die Reallshne
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stiegen nach dramatischen Rickgéngen Ende der neun-
ziger Jahre 2000 und 2001 jeweils um etwa 20%. Der
private Konsum nahm deutlich zu und heizte die Importe
massiv an.

Das Wachstum der russischen Wirtschaft
bleibt von den Schwankungen des Welt-
marktpreises von Erdél und Erdgas
abhdngig. Allerdings hat sich die politische
Stabilitat gefestigt, und wichtige Reform-
schritte wurden vollzogen. Die kréftige
Expansion der Wirtschaft in den letzten
Jahren hatte eine positive Wirkung auf die
Masseneinkommen.

Die Grundlagen der russischen Wirtschaft haben sich
allerdings in den letzten Jahren verbessert. Politisch ist
das Land viel stabiler als vor einigen Jahren. Der
Tauschhandel, der Mitte der neunziger Jahre den Wa-
renverkehr zwischen den Untenehmen zu dominieren
begann, wird durch die Remonetarisierung immer mehr
in den Hintergrund gedréngt. Aufgrund einer Reform
der Steuergesetzgebung wurde ein einheitlicher Einkom-
mensteuersatz von 13% eingefihrt, die Sozialversiche-
rungsbeitréige vereinheitlicht, der Kérperschaftsteuersatz
gesenkt. Zudem wurden die Imporizélle vereinheitlicht.
Der Umbau der Altersversorgung in ein Dreisculensys-
tem wurde in Angriff genommen. Das Parlament hat ein
neues Arbeits- und ein neues Bodenrecht beschlossen.
Die Zentralregierung erwirtschaftet seit 2000 Budget-
Oberschisse. Uberschisse ergeben sich regelmafig
auch in der Leistungsbilanz. Ein Teil der Exporterldse aus
dem Erdél- und Gasgeschéft bleibt im Ausland; seit
September 2001 sind die Exporteure lediglich verpflich-
tet, 50% der Dollareinnahmen in Rubel umzutauschen
(zuvor waren es 75%). Die Anlageinvestitionen, die ge-
tétigt werden, haben ihren Schwerpunkt im Bereich der
Erdsl- und Erdgasgewinnung und im Verteilersystem
(Pipelines). Schritte zur technologischen Erneuerung der
Produktionsanlagen in den anderen Bereichen der Wirt-
schaft stehen noch aus, und weite Teile der Wirtschaft
sind weiterhin in alten Strukturen verhaftet.

UKRAINE

Die Ukraine konnte den Transformationsschock erst
nach zehn Jahren Uberwinden, das BIP verringerte sich
auf etwa ein Drittel des Niveaus von 1989. 2000 und
2001 wuchs die Winschaftsleistung erstmals wieder
(2000 +5,9%, 2001 +9,1%). Getragen war diese Ex-
pansion von einer kréftigen Steigerung der Industriepro-
duktion (vom V. Quartal 2000 bis zum [ll. Quartal
2001 lag der Vorjahresabstand jeweils Uber +10%).
Das V. Quartal 2001 brachte eine empfindliche Ab-
schwéchung, und im Dezember 2001 war das Vorzei-

chen erstmals negativ. Die Verbesserung der Wirtschafts-
lage wirkte sich auf die Einkommen positiv aus, die Re-
alldhne und der private Konsum stiegen stark.

Die Ukraine verzeichnete im Sog der russi-
schen Wirtschaft nach Jahren des Nieder-
gangs im Jahr 2000 erstmals eine Steige-
rung des BIR Inzwischen hat die Wirtschaft
eine betrdchtliche Eigendynamik entwickelt,
wie die hohe Wachstumsrate des Jahres
2001 (9,1%) zeigt. Bis zur Restrukturierung
des Unternehmensbereichs und weitge-
henden Durchsetzung marktwirtschaftlicher
Usancen ist es noch ein weiter Weg.

Die Arbeitslosenquote ist sehr niedrig — was einen Man-
gel an Restrukturierung der Wirtschaft anzeigt — und
sank 2001 um 0,5 Prozentpunkte auf 3,7%. Die Wirt-
schaft dirfte 2002 um etwa 4% und 2003 wieder etwas
stérker wachsen. Der Exportiberschuss dirfte in diesem
Jahr verschwinden. Die neugewdhlte Regierung dirfte
die Obergrenze fir eine Reihe regulierter Preise anhe-
ben, die Inflationsrate wird sich auf etwa 20% erhdhen.

JUGOSLAWIEN

Jugoslawiens Regierung ist zu einem radikalen Umbau
der Wirtschaft entschlossen. Erster Ausdruck dieser Ab-
sicht war die Schlieung einiger Gro3banken. Eine ra-
sche Privatisierung der Unternehmen steht aber vor dem
Problem, dass Inldnder kaum Uber die Mittel verfiigen,
ein Unternehmen zu erwerben, die Produktion gewinn-
bringend zu betreiben, die Qualitét der Produkte zu er-
héhen, den Absatz neu zu organisieren und allmahlich
die bestehenden Anlagen durch neue zu ersetzen. Das
Interesse ausldndischer Investoren im nétigen Umfang
zu erwecken, wird aber angesichts der unterentwickelten
institutionellen, rechtlichen und Finanzmarktstrukturen
schwierig sein. Das Land selbst ist zu klein und zu arm,
um als Markt attraktiv zu sein, die Beziehungen inner-
halb der Region sind noch nicht zufriedenstellend entwi-
ckelt.

Die Wirtschaftsaktivitdten nahmen im ersten
Jahr nach dem Milosevic-Regime einen
starken Aufschwung. Ein Anstieg der Indust-
rieproduktion steht allerdings noch aus und
durfte nicht einfach zu erzielen sein.

Die Wirtschaftsaktivitdten nahmen 2001, dem ersten
Jahr nach dem Sturz des Milosevic-Regimes, kréftig zu,
das Warenangebot hat sich merklich vergréfert. Nicht
gestiegen ist jedoch die Industrieproduktion. Die Unter-
nehmen sind finanziell ausgeblutet, und sie haben keinen
Zugang zu Krediten, um die Produktion in Gang zu brin-
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gen. Das Wirschaftswachstum dirfte 2001 (+6,2%) und
auch 2002 und 2003 (jeweils etwa +4%) hauptséchlich
auf einer Erhdhung staatlicher und privater Dienstleistun-
gen beruhen. Der Wechselkurs zum Euro wird vorlaufig
konstant gehalten, in der Hoffnung, die Inflation dadurch
rascher einzudémmen. Dennoch ist die Inflationsrate
noch so hoch, dass sie in Verbindung mit einem stabilen
Wechselkurs eine enorme reale Aufwertung mit sich

bringt. Das Leistungsbilanzdefizit machte 2001 11% des
BIP aus; offen ist, wie hoch das Defizit sein darf, um — mit
internationaler Hilfe — noch finanzierbar zu sein. Jugosla-
wien durfte, wie mit der EU vereinbart, bald seinen Na-
men dndern; das Land besteht — klammert man die Ko-
sovo-Frage aus — aus zwei Teilen mit unterschiedlichen
Wahrungen: dem relativ groBen Serbien und dem im Ver-
gleich dazu kleinen Montenegro.

European Transition Economies: World-wide Slowdown of Growth of Limited Impact — Summary

In all European transition economies discussed in this
arficle the GDP grew in both 2000 and 2001. The
only exception was Macedonia in 2001, due to a se-
rious political crisis. In those countries that in the past
decade experienced an extremely severe economic set-
back — Bulgaria, Romania, Russia, Ukraine and Yugos-
lavia — the growth rate jumped to between 5 and
10 percent at least in one of these two years.

In 2002, almost all countries will be unable to achieve
a growth rate similar to that reported in 2000-01. The
world-wide slow-down of economic growth, and espe-
cially the growth deceleration in Germany and other
EU countries, has shown a direct impact on the export
performance of transition countries: exports grew only

insignificantly in the last months of 2001, and the
same was true for industrial output.

GDP growth will be low in the first quarter of 2002,
however is likely to intensify in the course of the year as
well as in 2003. The inflation rate has become one-
digit in most of the countries; a trend towards nominal
appreciation emerged in some of the leading coun-
tries. A more rapid introduction of the Euro is likely to
become a hot topic in the course of EU accession.

Austria is making a comfortable surplus in its trade with
the Central European transition countries, and espe-
cially with Hungary, Croatia and Slovenia. Hungary is
also Austria’s major business partner in the region.
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